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Ata Reunifo Ordindria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos de Itaiina
Aos 21 (vinte e um) dias do més de julho de 2022, as 13:00 h, na “Sala de Reunido do IMP”, nesta cidade de [tatna,
Estado de Minas Gerais, reuniram-se de forma remota, os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Piblicos de Itatina - IMP, quais sejam: Helton José Tavares da Cunha,
Marco Aurélio Alves Pinto, e Kelly Cristina Mendes. Leonel Araiijo Camargos justificou sua auséncia devido
atestado médico 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O Conselheiro
Helton explanou: O noticidrio politico registra a perplexidade de parlamentares da assim chamada bancada da PM
com o nimero de candidatos em 2022. Segundo o deputado Capitio Augusto (PL-SP), o total de candidatos pode ser
cinco vezes maior do que na eleigdo passada, mais de 150 candidatos apenas em Sdo Paulo. Trata-se de um dos
efeitos classicos do sistema eleitoral brasileiro, baseado na lista aberta e voto proporcional, que evita a formagdo de
blocos especificos de representagdo. Quanto a politica monetaria, o0 BTG acredita diante de um cendrio cujas
expectativas de inflagdo continuam piorando junto com um fiscal desafiador e o mercado externo, o BC ndo ird
decretar o fim do ciclo de alta neste momento. A reunido de agosto deve aumentar em 0,50 ponto percentual e
deixarem em aberto para depois das eleigdes realizarem alguns ajustes finos. O objetivo do BC hoje é tentar
melhorar 2023, e se jogar o problema parar 2024. Os supermercados viram nestes dois Gltimos meses uma
desaceleragdo no crescimento das vendas, tanto que no acumulado tiveram uma redugdo no crescimento para apenas
2,02%. SO para termos uma ideia em margo, a alta acumulada era de 2,50% e em marc¢o, 2,59%. Para os proximos
meses, porém as expectativas mudam com a aprovagdo da “PEC das Bondades™, que concede beneficios como o
Auxilio Brasil. Acreditam que parte desse valor ird para o consumo de alimentagdo, algo entre 55% a 65%. Para a
surpresa do mercado, as expedigdes do setor de papeldo e chapas apresentaram em junho, recorde de volume de
vendas com crescimento de 0,5% em relagdo ao periodo de 2021, que ja tinha sido histérico de vendas. Em volume
foram expedidos 341.368 mil toneladas de caixas, chapas e acessérios de papeldo. O crescimento da demanda no
setor aéreo deve desacelerar nos proximos meses. Quanto a nossa pesquisa didria de inflagdo, tivemos mais um dia de
recuo na ponta agora em 0,17%, porém continuamos a trabalhar com as seguintes proje¢des de IPCA mensais: Jul -
0,60% (10,16%), Ago -0,06% (9,15%), Set 0,45% (8,38%). Diante das evidencias que a economia americana
claramente estd com excesso de demanda, onde havers necessidade de um ciclo mais ingreme de juros, decidimos
revisar as nossas previsdes de PIB dos EUA tanto para este ano como para 2023. Em 2022 reduzimos as nossas
projegdes para uma alta de PIB em torno de 1,3% e para 2023 reduzimos as nossas estimativas de 1,4% para uma
retragdo de 0,1%. Acreditamos que teremos ja no tltimo trimestre uma retragdo no PIB. O Conselheiro Marco
Aurélio explanou: Segundo a equipe do Bradesco o Monitor do PIB registrou queda de 0,8% entre abril e maio. O
indicador, apurado pela Fundagdo Getilio Vargas e divulgado ontem, sinalizou uma desaceleragdo da atividade
econdémica no periodo, interrompendo uma sequéncia de trés altas consecutivas. Na comparagdo com 0 mesmo més

do ano passado, a atividade econdmica registrou expansdo de 4,4%. O resultado se justifica, essencialmente, pelo pior
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desempenho da industria e do consumo privado, que recuaram 1,6% e 2,1%, respectivamente. Isso reflete altas na
inflagdo e na taxa de juros, que tém impactado negativamente o poder de compra das familias. Como resultado, as
familias vém reduzindo o consumo de produtos menos essenciais, como bens durdveis e semiduraveis. Mercados
operam sem dire¢do definida nesta manhi. Na Asia, as bolsas encerraram mistas, com os investidores atentos as
noticias de auxilio ao setor imobilidrio chinés. Os indices futuros de NY operam em alta, revertendo parte do
movimento de ontem, enquanto as bolsas europeias ndo apresentam diregdo definida. A leitura final do CPI da Area
do Euro, divulgado hoje, confirmou o resultado preliminar ao avangar 0,8% na passagem de maio para junho, o
equivalente a uma alta de 8,6% em doze meses (a mais elevada da histéria). Os mercados estio a espera da decisdo de
politica monetaria do BCE na quinta-feira, que deve elevar a taxa de juros em 0,25 ponto percentual. No mercado de
cambio, o ddlar recua frente as moedas emergentes, apesar da queda nas cotagdes das commodities.A Conselheira
Kelly explanou: Resumo XP Investimentos trouxe nesta semana o Boletim FOCUS com expectativas de maior
inflagio e Selic para 2023 e divulgado pelo Banco Central nesta segunda-feira (18/07/2022): No campo da
inflagdo, a mediana das projegdes do mercado para a variagdo do IPCA em 2022 teve mais uma queda, de 7,67% na
semana passada para 7,54% na divulgagdo de hoje (estava em 8,27% ha 1 més). Enquanto isso, a previsdo para o
IPCA de 2023 aumentou de 5,09% na tltima semana para 5,20% hoje (ha quatro semanas atras estava em 4,83%)ea
projegdo para 2024 se manteve estivel em 3,30%; Em relag@o a politica monetaria, o consenso de mercado para a
taxa Selic continuou em 13,75% para o final de 2022 (estabilidade mantida ha 4 semanas), e subiu para 10,75% (ante
10,50% na divulgagéo anterior) para o final de 2023; Pelo lado da atividade econdmica, a mediana de projegdes para
o crescimento real do PIB em 2022 avangou de 1,59% para 1,75%, enquanto a estimativa para 2023 permaneceu em
0,50% (ha um més estavam em 1,50% e 0,50%, respectivamente);Por fim, 0 mercado nio mudou sua projecdo para a
taxa de cambio em rela¢do a (ltima semana: R$/USS$ 5,13 para 2022 (avango em relagdo ao R$/USS 5,06 de 4
semanas atras) e R$/USS$ 5,10 para 2023. . 2 - ASSUNTO: ANALISE DE FUNDO DE INVESTIMENTOS O
Comité de Investimentos recebeu a analise da carteira emitida pela consultoria Crédito e Mercado do CAIXA
BRASIL 2030 1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ 19.769.046/0001-06. Conforme analise da
assessoria, Atualmente o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 3.41% da carteira
em fundos com estratégias semelhantes (Longo Prazo). Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranga de taxa de administragdo. Portanto, ndo recomendamos o
aporte no fundo, no ato da cobranga de taxa de administragdo no longo prazo, acaba sendo corrosiva na rentabilidade
do fundo. 3 - ASSUNTO: ALTERACAO DA CARTEIRA: O gerente de Investimentos apresentou os seguintes
fundos: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA — CNPJ
45.443.514/0001-50 e CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ 14.508.605/0001-
00. O Comité debateu sobre os fundos Jjuntamente com a andlise da carteira de investimentos enviada pela consultoria
decidindo por sugerir algumas alteragdes: I - O Comité sugere a analise junto a Crédito e Mercado do FUNDO DE
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA — CNPJ 45.443.514/0001-, o comité

\}QV\N\ &’ Pig. 2/3



Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Pablicos de Itatina
. CNPJ: 00.124.513/0001-04 - Rua Joo Cerqueira Lima, 167 - Centro - Itatina/MG
st Mirkopal de Praviiga Contato: (037) 3249-3766  Site: http://www.imp.mg.gov.br/

S8 Satydores Pablicon de Naina

recomenda a RETIRADA de R$ 10.000.000,00 (Dez milhdes de reais) do IMA-B 5 aplicados no Banco do Brasil
para aplicagdo no referido fundo. Il - RETIRADA de R$ 5.000.000,00 (Cinco milhdes de reais) do IMA-B 5
aplicados no Banco do Brasil e aplicagdo no CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS F [ RENDA FIXA LP
CNPJ 14.508.605/0001-00. 4 - ASSUNTO: RELATORIO DE RENTABILIDADE JUNHO DE 2022: O
Gerente de Investimentos e membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre o
fechamento da carteira do més de MAIO de 2022, e apresentou o relatério de fechamento do periodo, o qual foi
apreciado e aprovado pelo Comité de Investimentos. . 5 - ASSUNTO: MANIFESTACAO DE VOTO EM
ASSEMBLEIA: A Assessoria financeira emitiu Parecer Técnico referente as pautas da Assembleia Geral de
Cotistas, a ser realizada no dia 28 de Julho de 2022 referente ao Fundo ITAU ACOES BDR NIVEL | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO. (CNPJ: 20.147.389/0001-00). Pauta:
Aprovar as Demonstragdes Financeiras, Notas Explicativas e Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao
exercicio encerrado em 31/03/2022. Trata-se de pautas para aprovacdo de demonstragdes financeiras referente
ao exercicio social do Fundo encerrado em 31 de margo de 2022. Ao analisar as demonstragdes financeiras do
Fundo temos que levar em consideragdo alguns pontos importantes, tais como: o auditor independente ¢ figura
contratada pelo administrador do Fundo para o exercicio da finalidade especifica em seu campo de atuagdo de
conhecimento técnico. O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em
regulamentagdo especifica pelo orgdo competente, qual seja a Comissio de Valores Mobilidrios (CVM), que
fiscaliza as suas atividades. Com base nas informagdes trazidas na demonstra¢do, a Assessoria Financeira sugere
a Aprovagdo da Pauta. O comité recomenda ao Conselho Administrativo a Aprovagdo da pauta em questio.

Nada mais havendo a tratar, aprovada a ata que ser4 assinada pelos membros.
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